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Die angelsichsische Okonomie
kann das Wachstum nicht erklaren

LAFV-Gastbeitrag - Von Richard A. Werner, Chief Economist, Profit Research Center Ltd.

Der Prozess des Wirtschaftswachstums
ist manchmal verwirrend. Sagt nicht der
erste Hauptsatz der Thermodynamik,
dass die Schopfung gegeben ist und alle
unsere Taten nur auf die Transformation
des Vorhandenen beschréinkt sein kon-
nen? Wie kann es dann tiiberhaupt
Wachstum geben? Die neoklassische
Okonomie findet keine Antwort auf
diese Frage, da ihre Modelle in der Tat
aus der Physik des 19. Jahrhunderts
stammen, aus welcher das Energie-Kon-
zept des Kraftfeldes direkt fiir die For-
mulierung von wirtschaftlichen Model-
len entlehnt wurde. Das beriihmte neo-
klassische «Wachstumsmodell» von
Robert Solow, fiir das ihm der Zentral-
bankpreis fiir Volkswirtschaft (in den
Medien immer irrtiimlich als «Nobel-
preis fiir Volkswirtschaft» bezeichnet)
verliehen wurde, kam erst in den 1950er
Jahren zur Welt — davor gab es praktisch
gar kein neoklassisches Wachstumsmo-
dell. Natiirlich kann auch Solows
Modell gar nicht als Theorie des Wachs-
tums bezeichnet werden, da es — erstaun-

licherweise — gar nicht versucht, das
‘Wachstum zu erkldren, sondern es ein-
fach als externe Variable, als von aussen
gegeben annimmt.

Dieser peinliche Zustand fiihrte einige
neoklassische Okonomen dazu, erste
Schritte zu tun, echte Wachstumsmodel-
le vorzuschlagen — was erst im letzten
Jahrzehnt stattfand. Allerdings merkten
sie, dass sich die Grundannahmen der
Neoklassik nicht mit Wachstum verein-
baren liessen, und daher aufgegeben
werden miissen. Dies schliesst die
Annahme der «perfekten Information»
ein. Wie wir sahen, ist diese Annahme
zwingend notwendig, damit Mirkte
tiberhaupt im Gleichgewicht sein kon-
nen — auch ein Grundpostulat der Neo-
klassik. Wachstum ist mit der Entwick-
lung von neuen Technologien verbun-
den. Letztere sind nichts anderes als
Rezepte, ausgewihlte Teile der gegebe-
nen Materie so neu zu ordnen, dass im
Auge des Benutzers ein Wert entstanden
ist. Dieses Wissen muss allerdings erst
errungen werden und ist nicht gleich-

miissig verteilt. Daher gaben Okonomen
der jiingeren Generation kiirzlich zu,
dass die Annahme der perfekten Infor-
mation iiber Bord gehen muss, wenn
man Wachstum verstehen will. Der
Widerstand gegen diesen Ansatz bleibt
allerdings stark, da ohne diese Annahme
alle Gleichgewichtsmodelle der Neo-
klassik ebenso als iiberholt angesehen
werden miissen und man davon ausge-
hen muss, dass alle Mirkte im Ungleich-
gewicht sind — was bedeutet, dass Markt-
ergebnisse von der Menge, und nicht
dem Preis entschieden werden. Doch
selbst diese reformerischen Ansétze der
englischsprachigen Okonomie, das
‘Wachstum zu erklédren, verliefen weiter-
hin im Sande, da sie allenfalls die poten-
zielle, das heisst, die theoretisch mogliche
‘Wachstumsrate zu erkldren versuchen.
Das tatsdchliche Wachstum bleibt
weiterhin unerklart. Das héngt damit
zusammen, dass die englischsprachige
Okonomie weiterhin die Rolle des Gel-
des vernachléssigt. Dieser Zustand ist
natiirlich auch ein Produkt der neoklas-

sischen Annahme der perfekten Infor-
mation: In neoklassischen Modellen ist
kein Geld nétig, da dessen Existenz ja
auf dem Fehlen der perfekten Informa-
tion tiber Waren und Preise beruht.

Kein Zweifel, wenn wir die Rolle des
Geldes und das Wirtschaftswachstum
besser verstehen wollen, benotigen wir
Modelle, welche nicht eine statische the-
oretische Welt annehmen, in der es weder
Geld noch Wachstum gibt. Um die Ant-
wort zu finden, miissen wir uns auf die
Grundgesetze des wirtschaftlichen Aus-
tausches zuriickbesinnen. Stellen wir
daher fest, dass die Menge des Geldes,
welches bei allen Transaktionen inner-
halb eines Zeitraumes die Hénde wech-
selt, so gross sein muss, wie der Wert die-
ser Transaktionen. Wirtschaftliches
‘Wachstum bedeutet, dass die Anzahl der
Transaktionen im Vergleich zum vorheri-
gen Zeitraum angestiegen ist. Dies ist
aber nur moglich, wenn es auch mehr
Geld gibt, dass fiir die expandierten
Transaktionen verwendet werden kann.

Wir miissen also nun herausfinden,

wie die Menge des Geldes, das fiir
Transaktionen verwendet wird, wachsen
kann. Oder, einfacher gesagt, wie kann
mehr Geld produziert werden? Denn es
ist die Menge des tatsichlich verwende-
ten Geldes, welche das nominelle
‘Wachstum bestimmt. Wir wissen natiir-
lich, dass Zentralbanken Papiergeld
drucken konnen. Dies macht allerdings
weniger als 10 % der Geldmenge aus.
Woher kommt der Rest des Geldes?
Anders gefragt: Wo kam das Geld her,
als es noch keine Zentralbanken gab,
wie dies z. B. in den USA bis 1913 der
Fall war? Der Kapitalmarkt kann kein
Geld schaffen, da er nur bereits existie-
rende Kaufkraft neu verteilt. Die Ant-
wort liegt im Banksystem. Und wir wer-
den sie im ndchsten Monat niher
betrachten.

Verfasser: Richard A. Werner, Chief
Economist, Profit Research Center Ltd.

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
des Beitrages liegt beim Verfasser.
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